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)در شرایط متعارف(اقمار اقتصاد کلان 
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دولت

خارجیبخش
:حقیقیبخش
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اعتباري

خلق ثروت
جذب ارزش

ایجاد مازاد براي رشد اقتصادي

تامین کالاهاي عمومی
انبساط و انقباض اقتصاد
گردش منابع در درون اقتصاد

تامین نقدینگی اقتصاد
ایجاد انگیزه براي پس انداز

فرصت آفرینی براي خلق ارزش
غربال پروژه ها

جذب مازاد و تامین کسري 
منابع کالایی و مالی
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)ناکارامدي+ تحریم (تغییر بازي سازان 

دولت

خارجیبخش
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صادبخش منفعل اقت
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سازوکار تعیین محیط اقتصاد کلان
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ز قیمت هاحداکثر میزان تولید متناظر با سطح مورد انتظار ا: منحنی عرضه کل

∆𝑦𝑦

∆𝑝𝑝

ولیدمیزان افزایش هزینه نهایی تولید براي ارتقاي سطح ت: شیب منحنی عرضه
یب تابع عرضهتولید بیشتر        پرداخت بیشتر به نیروي کار و سرمایه       تندتر شدن ش
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∆𝑝𝑝 = 0

𝐴𝐴𝐴𝐴𝐿𝐿(از طریق سیاست هاي انبساطی (     ) افزایش تولید  → 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐻𝐻 ( است(     ) مستلزم پذیرش افزایش قیمت ها . ∆𝑦𝑦∆𝑝𝑝

الیانبساط پولی و م
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐻𝐻

𝐴𝐴𝐴𝐴𝐿𝐿

شار تورمی تحریک تولید از طریق انبساط تقاضا بدون ف

ه تورم انبساط تقاضا صرفا منجر ب
.داردمی شود و تاثیري بر تولید ن
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قیتولید ناخالص داخلی حقی

ت ها
قیم

ی 
موم

ح ع
سط

𝑦𝑦𝐻𝐻

𝐴𝐴𝐴𝐴𝐻𝐻
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𝑦𝑦𝐿𝐿

𝐴𝐴𝐴𝐴𝐻𝐻𝐴𝐴𝐴𝐴𝐿𝐿
انبساط پولی و مالی

کاهش تولید

ورم
ت

ار این اگر به دلیل شوك منفی عرضه، ظرفیت هاي تولید کاهش یافته و سیاستگذ

نکته را در نیابد، سیاست انبساطی موجب فشار تورمی با حداقل نفع تولیدي

. می شود
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مواحد درصد رشد نقدینگی در سال هاي تشدید تحری9واحد درصد تورم و 20افزایش 
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قیتولید ناخالص داخلی حقی

ت ها
قیم

ی 
موم

ح ع
سط

𝑦𝑦𝑀𝑀 𝑦𝑦𝐻𝐻

𝐴𝐴𝐴𝐴𝐻𝐻𝐴𝐴𝐴𝐴𝑀𝑀 متشدید تحری

تحریم به دلیل اعمال محدودیت مقداري بر فرایند تولید و افزایش هزینه واردات کالاهاي 

.سرمایه اي و واسط، یک شوك منفی و ماندگار عرضه به اقتصاد ایران است
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متشدید تحری
تخریب
فضاي

ارکسب وک
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الیانبساط پولی و م

دکاهش تولی

ورم
ت

تخریب فضاي کسب وکار، اعمال 
می سیاست هاي مخرب تولید و سردرگ

در نحوه مدیریت اثرات تحریم، 
اثرگذاري شوك منفی تحریم بر 

.اقتصاد ایران را تشدید کرد

ء تفکیک کمّی سهم تحریم از سو
ه تدبیر بر سمت عرضه اقتصاد، ب

ین راحتی میسر نیست؛ اما هم جهتی ا
. دو اثر بارز است



ریسک مهاجرت 
نیروي کار متخصص
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ریسک مهاجرت متخصصین
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نامعین سایر ویزاها نیروي کا رموقت و خانواده هایشان دیپلمات ها و سایر نمایندگان  کشورها دانشجویان و تبادل

کی، شاغلان متخصص علوم پایه، مهندسی، پزش
2.6حدود 1400مدیریت، مالیه، و حقوق در سال 

.بوده اند) درصد شاغلان11(میلیون نفر 

لان سال اخیر به رغم افزایش فارغ التحصی4طی 
.تعداد متخصصان در بازار کار ثابت مانده

هزار نفر از کشور، بازار کار110با خروج سالانه  
درصد از متخصصان خود را از 4.2ایران سالانه 
.دست می دهد



رانچشم انداز تحولات اقتصاد ای

برایند تحریم و سیاست گذاري
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ز اضافه برداشت ا
بانک مرکزي

ناترازي منابع و
مصارف بانک ها

ا فشار به بانک ه
براي خرید اوراق انتشار اوراق کسري بودجه

مسیر ایجاد، 
تشدید، 
انباشت، 

همگرایی و 
اتحقق ریسک ه

. مکدکسري بودجه منابع مازاد ریالی اقتصاد را می
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نااطمینانی  در روابط خارجی
از طریق بازار دارایی به 
.دانتظارات تورمی دامن می زن

تحریم



تغییر رجحان نقدینگی در پاسخ به تشدید نااطمینانی
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.ندسوداگرانه را کم اثر می ک

نقدشوندگی 
منابع ارزي
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و ناکارامدي، نارضایتی
اط مضایق تحریم، انبس
.پولی و مالی است
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ماه گذشته مستمرا با مازاد تقاضا روبه رو بوده11بازار بین بانکی طی 
هولی نرخ به مازاد تقاضا واکنش نشان نداده و بازار تسویه نشد

آخرین وام دهنده نهایی؟
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نتیجه کاهش قدرت
وام دهی بانک ها و 
انجماد نرخ بهره، 
.وام دهی مرتبط است
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 در نیاز به سرمایه
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نیاز به سرمایه در گردش
.شرکت ها را بالا می برند
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حقوق صاحبان سهام جایگزین تسهیلات شده؛ سهم پرداختنی ها با کندي افزایش یافته
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